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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

23-Apr 1.11 1.17 1.31 1.39 1.47 1.64 1.90 2.21 2.58 2.74 2.94 3.08

Change (bps) 0.33 0.73 0.64 0.76 3.05 1.04 2.16 2.08 0.84 1.07 2.30 1.98

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 23-Apr 1.51337 1.52702 1.53934 1.57297 1.70314 1.96337

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

23-Apr 1.30 1.38 1.38 1.40 24-Apr 1323.49 -0.04

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

23-Apr 0.82773 1.17440 1.23482 1.43528 23-Apr 1.89711 2.35954 2.51563

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

24-Apr Bid/Ask 1.3/1.33 1.52/1.55 1.72/1.75
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 ปัจจยัขบั เคลื่อนตลาด: อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรสหรัฐฯ ปรับสงูขึน้ใกลร้ะดับ 3% และดัชนี

เงนิดอลลาร์ปรับสูงขึน้ต่อเนื่อง เนื่องจากตลาดยัง

เห็นแนวโนม้การขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายของเฟด

ตอ่เนือ่ง ฝ่ังยโูรโซน ดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ทรงตัว

แต่สูงกว่าทีต่ลาดคาดซึง่ยังสนับสนุนแนวโนม้การ

ขยายตวัของเศรษฐกจิยูโรโซน ดา้นการสง่ออกของ

ไทยเดอืนมีนาคมขยายตัวชะลอลงจากเดอืนก่อน 

แต่ดุลการคา้เกนิดุลมากขึน้ไปอยู่ในระดับสงูสุดใน

รอบ 4 เดอืน  

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลารป์รับสงู

ขึน้มาอยู่ทีร่ะดับ 90.95 จากตัวเลขทางเศรษฐกจิที่

ออกมาสดใส และความเสี่ยงดา้นภูมิรัฐศาสตร์ที่

ผ่อนคลายลง เงนิเยนอ่อนค่าลงมากทีส่ดุในบรรดา

เงินสกุลหลักต่างๆ จากค าแถลงของผู ว้่าการ

ธนาคารกลางญีปุ่่ นทีส่ง่ผลใหต้ลาดคาดว่าธนาคาร

กลางญีปุ่่ นจะยังคงนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลาย

ในการประชุมศุกร์นี้ เมื่อวานนี้ ค่าเงินเอเชียส่วน

ใหญอ่อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์

 USD/THB เพิม่ขึน้ 0.57% มาอยูท่ีร่ะดบั 31.51 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค

สหรัฐฯ เดอืนเมษายน  



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 การสง่ออกไทยเดอืนมนีาคมชะลอลง แตเ่กนิดลุการคา้มากขึน้ โดยการสง่ออกขยายตัวชะลอลงมา

ที ่7.1%YoY ในเดือนมนีาคม ต ่ากว่าเดือนก่อนที ่10.3%YoY แต่สูงกว่าทีต่ลาดคาดที ่6.0%YoY 

เนื่องจากการส่งออกสนิคา้เกษตรชะลอลง อาท ิขา้วและยาง และหมวดยานยนต์ ขณะที่ไดรั้บปัจจัย

สนับสนุนจากการส่งออกในหมวดอเิล็กทรอนิกส์ เคมภีัณฑ์ และพลาสตกิที่ขยายตัวดีต่อเนื่อง หาก

พจิารณารายคู่คา้ การส่งออกไปสหรัฐฯ และอาเซยีน-5 เร่งขึน้ ขณะทีก่ารส่งออกไปสหภาพยุโรปและ

ญีปุ่่ นชะลอลง การส่งออกไปจนีหดตัวจากผลของฐานทีสู่งในปีก่อน ดา้นการน าเขา้ชะลอตัวมากกว่าที่

ตลาดคาดที ่9.5%YoY จาก 16.0%YoY ในเดอืนกอ่น โดยรวมดุลการคา้ของไทยเกนิดุลสงูขึน้มาอยูท่ี ่

1.267 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ จาก 0.808 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในเดอืนกอ่น และสงูกว่าทีต่ลาดคาด

ที ่0.66 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ทัง้นี ้กระทรวงพาณชิยย์งัคงประมาณการการขยายตัวของสง่ออกปี 2018 

ไวท้ี ่8.0% จากการขยายตัวของอปุสงคโ์ลก โดยเฉพาะจากสหรัฐฯ ยโูรโซน และญีปุ่่ น  

 ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ของยโูรโซนสูงกวา่ทีต่ลาดคาดในเดอืนเมษายน โดยดัชนีฯ ทรง

ตัวจากเดอืนกอ่นที ่55.2  ซึง่สงูกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะชะลอลงมาอยูท่ี ่54.8 เป็นผลจากดัชนีภาคบรกิารที่

ปรับสงูขึน้ 0.1pt มาอยูท่ี ่55.0 และสงูว่าทีต่ลาดคาด และดัชนีภาคอตุสาหกรรมทีช่ะลอลงมาอยูท่ี ่56.0 

จาก 56.6 ในเดอืนก่อน และต ่ากว่าทีต่ลาดคาด โดยในประเทศหลัก ดัชนีรวมสูงขึน้ทัง้ในเยอรมนีและ

ฝร่ังเศส ซึง่ยงัเป็นปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวเศรษฐกจิยโูรโซนทีแ่ข็งแกรง่ตอ่ไป 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยเพิม่ข ึน้ตามสหรฐัฯ อตัราผลตอบแทนอาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps 

มาอยู่ทีร่ะดับ 1.47% และอัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.58% นักลงทุน

ตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดตราสารหนีท้ัง้ส ิน้ 4.3 พันลา้นบาท โดยหลักจากการขายตราสารหนีร้ะยะสัน้  

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัเพิม่ข ึน้ อัตราผลตอบแทนอาย ุ2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps 

มาอยูท่ีร่ะดับ 2.48% และ 2.98% ตามล าดับ อัตราผลตอบแทน 10 ปีแตะระดับเกอืบ 3.0% ในชว่งการ

ซือ้ขายที ่2.9957% และปรับลงเล็กนอ้ย อยา่งไรก็ตาม อตัราฯ อาย ุ10 ปีปิดทีร่ะดับสงูสดุในรอบ 4 ปี ท า

ใหนั้กลงทนุกงัวลตอ่ผลกระทบของตน้ทนุกูย้มืระยะยาวทีส่งูขึน้ตอ่อตัราการขยายตัวของเศรษฐกจิสหรัฐฯ 

Thai trade data 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: นกัลงทนุยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนี ปัจจยั

ดงักลา่วจะท าใหต้ลาดผนัผวนสูงและท าใหน้กัลงทุนกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งต า่ ความ

เชือ่ม ัน่ต่อเงนิดอลลารจ์ะลดลงและท าใหเ้งนิของสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งต ่าแข็งค่า นอกจากนี ้

ประเด็นซีเรยีอาจเป็นเพยีงปัจจยัเสีย่งระยะส ัน้ทีก่ดดนัตลาดอตัราแลกเปลีย่น อนัจะส่งผลให ้

USD/เงนิสกุลตลาดเกดิใหม่รวมท ัง้ USD/THB ปรบัเพิม่ข ึน้ได ้ท ัง้นี ้ดา้นปัจจยัพืน้ฐานทาง

เศรษฐกจิ เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้จะเป็นปัจจยัสนบัสนุนเงนิ

ดอลลาร ์ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่

สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็ง

คา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.64% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2209 เงนิยูโรอ่อนค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารแ์มว้่าดัชนี
ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (Markit) ของยูโรโซนในเดอืนเมษายนจะออกมาดกีว่าทีต่ลาดคาด เนื่องจาก ดัชนี
ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (Markit) ของสหรัฐฯ รวมถงึยอดขายบา้นมอืสองในสหรัฐฯ ออกมาดกีว่าตัวเลขใน
เดอืนก่อน นอกจากนี้ ความเสีย่งดา้นภูมรัิฐศาสตรร์ะหว่างสหรัฐฯ และรัสเซยีทีผ่่อนคลายลงเป็นปัจจัย
สนับสนุนการแข็งคา่ของดอลลาร ์

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.98% มาอยู่ทีร่ะดับ 108.71 เงนิเยนอ่อนค่าลงมากทีสุ่ดในบรรดาเงนิสกุลหลัก 
ทัง้นี้ นอกจากปัจจัยการแข็งค่าของดอลลารแ์ลว้ ค าแถลงของผูว้่าการธนาคารกลางญีปุ่่ นเมือ่วานนี้ได ้
สง่ผลใหต้ลาดคาดการณ์วา่ธนาคารกลางญีปุ่่ นจะยงัคงด าเนนินโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายตอ่ 

• GBP/USD ลดลง 0.43% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3940 เงนิปอนดอ์อ่นค่าลงต่อเนื่องเมือ่เทยีบกับดอลลารจ์าก
การแข็งคา่ของดอลลารแ์ละตัวเศรษฐกจิขององักฤษทีอ่อกมาแยก่วา่ทีต่ลาดคาด 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์จากตัวเลขเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ทีอ่อกมา

สดใส รวมถงึความกงัวลเกีย่วกบัความเสีย่งดา้นภมูรัิฐศาสตรแ์ละสงครามการคา้ทีผ่่อนคลายลง โดย เงนิ

ดอลลารส์งิคโปร ์และเงนิเปโซฟิลปิปินสอ์อ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.33% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.317 เงนิหยวนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.57% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.51 เงนิบาทออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลารส์ะทอ้นเงนิทุน

ไหลออกจากตลาดพันธบตัร 
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Morning Daily

Spot 23-Apr-18 20-Apr-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.56 31.51 31.33 0.57 31.20 31.60

USD/JPY 108.79 108.71 107.66 0.98 108.00 108.00

EUR/USD 1.2207 1.2209 1.2288 -0.64 1.23 1.25

GBP/USD 1.3937 1.3940 1.4000 -0.43 1.40 1.42

USD/CNY 6.317 6.317 6.296 0.33 6.330 6.360

USD/SGD 1.3257 1.3254 1.3163 0.69 1.3100 1.3000

USD/IDR 13,895 13,895 13,878 0.12 13,650 13,675

USD/MYR 3.90 3.90 3.90 0.00 3.90 3.85

USD/PHP 52.25 52.25 52.08 0.32 52.10 52.05

USD/KRW 1,078 1,069 1,067 0.16 1,063 1,052

USD/NTD 29.53 29.53 29.41 0.42 29.25 29.05

AUD/USD 0.760 0.76 0.767 -0.87 0.78 0.78

USD/CHF 0.98 0.98 0.97 0.37 0.96 0.95

JPY/THB 29.01 28.98 29.10 -0.40 29.26 29.26

EUR/THB 38.52 38.46 38.49 -0.07 39.50 39.50

GBP/THB 43.98 43.92 43.86 0.14 44.87 44.87

CNY/THB 5.00 4.99 4.98 0.25 4.97 4.97

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  9 April, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  17/04/2018  18/04/2018  19/04/2018  20/04/2018  23/04/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 729.9 3,617.0 4,827.3 3,404.8 532.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,154.3 1,101.5 1,648.2 1,535.6 706.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -424.4 2,515.5 3,179.1 1,869.2 -174.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,583.7 699.5 224.6 928.3 1,149.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,522.0 5,046.7 2,766.8 2,713.0 1,961.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 61.6 -4,347.1 -2,542.2 -1,784.7 -811.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,117.6 746.5 850.2 697.6 72.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,662.1 1,258.8 1,178.0 1,522.3 3,362.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,544.5 -512.3 -327.9 -824.7 -3,290.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,224.4 -2,512.7 -502.4 -1,375.2 -3,583.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 317.1 168.8 811.5 635.1 -692.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,907.3 -2,343.9 309.1 -740.1 -4,275.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 600.0 730.5 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,907.3 -2,943.9 -421.4 -740.1 -4,275.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 140,491.0 137,371.6 136,130.0 134,750.0 131,149.5 -3,600.5 -9,341.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 727,172.0 727,337.3 728,183.6 728,851.6 728,242.3 -609.3 1,070.3

Total Holding (Thailand) 867,663.1 864,708.9 864,313.6 863,601.6 859,391.9 -4,209.7 -8,271.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 600.0 730.5 0.0 0.0 0.0



Mid April to May is dividend season 



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนเมษายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


